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El mercado bursatil mexicano no ha sido una fuente de financiamiento
para la acumulacion de capital de las empresas que participan en él. Se ha
mantenido solamente como un espacio donde éstas buscan obtener liqui-
dez de corto plazo, mediante operaciones en el mercado secundario de ca-
pitales o el mercado de deuda. Esta realidad no se modificé en el periodo
2019-2023: mas bien esta situacion se acentuo con la desincorporacion de
importantes empresas del mercado valores y a la practicamente nula emi-
sion primaria de acciones.

No obstante que el valor del mercado accionario en 2022 como por-
centaje del PIB, es practicamente el mismo que en 2018, se ha reportado
una caida en el numero de empresas participantes en el mercado de valo-
res (véase figura 1).

Ficura 1
COMPANIAS NACIONALES QUE COTIZAN EN BOLSA
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Fuente: Elaboracion propia con base en Banco Mundial (2024).

* Post scriptum al capitulo “Financiamiento bursatil e inversion: las promesas no

cumplidas de la reforma financiera” (Salazar y Espindola, 2018).
** Investigador del Instituto de Investigaciones Econémicas de la UNAM.
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De acuerdo con las cifras del Banco Mundial, la caida en el numero agre-
gado de empresas que cotizan en bolsa fue de 140 en 2018 a 133 en 2022. En
particular, entre las empresas que han salido de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) se encuentran algunas muy reconocidas en la economia mexicana
tales como: Grupo Samborns, Grupo Lala, Banco Santander México, Bio
Pappel y Grupo Financiero Monex (Diaz, 2023 y Noguez, 2021).

Es importante indicar que el mercado de deuda también ha disminuido
su importancia para las empresas. Durante 2018 se report6, en promedio
simple, que el 1.8% de las empresas encuestadas por el Banco de México
recurrieron a la emision de deuda como fuente de financiamiento (Banco
de México, 2019). Durante 2023, el numero de empresas que se financia-
ron a través de deuda colocada en el mercado de capitales se redujo has-
ta el 0.6% de las empresas encuestadas (Banco de México 2023 y 2024).!

LA REFORMA A LA LEY DE MERCADO DE VALORES DE 2023

Ante un panorama como el descrito arriba —donde, ademas, el mercado de
valores es pequeno, incluso en comparacion con los paises de la region la-
tinoamericana—,” las autoridades hacendarias y financieras, junto con el
poder legislativo, propusieron y aprobaron reformas a la Ley del Mercado
de Valores y a la Ley de Fondos de Inversion.

Uno de los elementos mds destacados de dichas reformas, es establecer
un procedimiento simplificado de inscripcion para que pequenas y media-
nas empresas puedan participar en el mercado bursatil, ya sea en el merca-
do de deuda o de capital (Senado de la Republica, 2023).

También, dentro de las reformas, se introduce la posibilidad de consti-
tuir fondos de inversion de cobertura, o hedge funds, que son instrumentos
de inversion alternativos que podrian facilitar la inversion en distintos ti-
pos de vehiculos financieros (Senado de la Reptiblica, 2023).

Las reformas fueron publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 28 de diciembre de 2023, para entrar en vigor al dia habil siguiente.
Sin embargo, tanto la Comision Nacional Bancaria y de Valores, como el
Banco de México, tienen hasta 365 dias para publicar las “Disposiciones
Generales” que se requieran para el correcto funcionamiento de la refor-
ma (DOE 2023).

CONCLUSIONES

El mercado bursatil mexicano no genera recursos para el financiamien-
to de largo plazo de las actividades productivas. Esto se observa en el
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decreciente nimero de empresas que cotizan en bolsa y en la nula emision
primaria de acciones, asi como en la menor participacion de empresas pri-
vadas en el mercado de deuda.

Las recientes reformas a la Ley del Mercado de Valores y a Ley de
Fondos de Inversion se llevan a cabo buscando revertir esa situacion en
el mercado bursatil mexicano al promover la incorporaciéon de un mayor
numero de empresas, sobre todo pequenas y medianas a la bolsa. Sin em-
bargo, hara falta que actualicen las reglamentaciones secundarias y que se
apliquen en la practica las nuevas reglas, para evaluar si dichas reformas
logran los resultados esperados. Lo cierto es que nuestro pais necesita ur-
gentemente un adecuado financiamiento a las empresas productivas para
apoyar un mayor crecimiento econémico en el futuro.

NoOTAS

! Se promedio el registro de los 4 trimestres del afo para evitar que factores esta-
cionales influyeran en el ultimo registro.

? Por ejemplo, el valor de capitalizacion del mercado de valores en Brasil es del
41.3% del PIB, y el numero de empresas que cotizan es de 361; para Chile, estas cifras
son: 94.75% del PIB, y 400 empresas, respectivamente (Banco Mundial, 2024).
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